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Investor Relations 1Q. 2006

1. Overview of KKPC

2. 2006년 1Q 경영실적

3. 2006년 2Q 경영전망

4. Appendix

본 자료는 ’06년 1분기 실적에 대한 외부 감사인의 회계
감사가 완료되지 않은 상태에서 투자자 여러분의 편의
를 위하여 작성한 자료입니다. 
따라서 본 자료의 내용중 일부는 회계감사 과정에서
달라질수 있음을 양지하여 주시기 바랍니다. 
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Kumho Petrochemical    I 1. Overview of KKPC

사업 Portfolio

합성고무

52% 

합성수지

42% 

열병합발전소

3.2%

고무약품

2.6%
전자재료

0.2%

• SBR, HBR, NBR, Latex, SBS, ETC
• 세계 4위 생산능력 보유(SBR/BR 기준)
• 생산능력 : 629,000Mt/Year

합성수지

• ABS,PS,EPS,PPG생산
• 생산능력 577,000Mt/Year

열병합 발전소

• 전기 및 스팀 생산
• 계열사 판매 및 자가 소모
• 생산능력 : 630 Mt/Hr, 36MWH/Hr

고무약품

• 노화방지제 및 가황 촉진제 생산
• 국내 M/S 1위(70%)
• 생산능력 26,200Mt/Year

전자재료 사업

• LCD용 박리제 및 현상액 제조
• 차세대 반도체용 Photo-Resist 개발
• 생산능력 2,000Mt/Year

합성고무

* Sales 기준(2005]
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판매비중 및 M/S현황

■ M/S 현황■ 판매비중
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36%
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지역별/제품별 판매 현황

■지역별 판매 현황 ■ 제품별 판매 현황

27%

7%

1%

6%
7%7%

64%

25% 17%
4%

4% 1%

3%

11%

9%10%

합성고무 합성수지

8%

4%
2%

21%

1%

11%

53%

Tire

Hips

shoes

재생

기타

Belt

Latex

21%

14%

8%

10%

11%

36% 전기

전자

Sheet
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Tape
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2006. 1Q 경영성과[종합]

■ 매출액[단위:억원] ■ 영업이익[단위:억원]

4,158

4,246

4,329 4,280
4,360

’05.1Q 2Q 3Q 4Q ’06.1Q ’05.1Q 2Q 3Q 4Q ’06.1Q

252

296

357
324

299

△65.60△72.44129375468당 기 순 이 익

27.72△42.41129101224[ 지 분 법 제 외 시 ]

△46.65△46.33183343341지 분 법

△29.73△44.78312444565경 상 이 익

7.66.97.0[ % ]

8.369.46324299296영 업 이 익

15.014.414.3[ % ]

2.225.92644630608매 출 총 이 익

△1.830.804,2804,3604,246매 출 액

전분기전년동기

성장/증감율
’06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분

* 2006년 1Q 경상이익 주요 차감 항목 : 교환권대가평가손실 52억원, 플랙시스 소송비용 21억원, 기부금 30억원등



6

Kumho Petrochemical    I     2. 2006. 1Q 경영성과

손익분석

• 매출액은 전분기 대비 1.83%감소 및 전년동기 대비 0.8% 증가
• 영업이익은 합성고무 199억원, 합성수지 △5억원, 기타부문 130억원으로 총324억원 달성

2,311

1,618

351 4,280

합성고무 합성수지 기타부문 합 계

■ 매출액[단위:억원]

△5199

130 324

합성고무 합성수지 기타부문 합 계

■ 영업이익[단위:억원]

8.36

△1.49

400

6.56

9.46

△25.19

1,020

51.16

324

199

8.61

-5

-0.3

130

37.0

299

202

8.53

-25

-1.5

122

37.2

296

266

11.85

-56

-3.39

86

24.5

영 업 이 익

[ 합 성 고 무 ]

[ % ]

합 성 수 지

[ % ]

[ 기 타 ]

[ % ]

△1.83

△2.37

△2.82

7.01

0.80

2.99

△1.94

0

4,280

2,311

1,618

351

4,360

2,367

1,665

328

4,246

2,244

1,650

351

매 출 액

[ 합 성 고 무 ]

[ 합 성 수 지 ]

[ 기 타 ]

전분기전년동기

성장/증감율
’06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분
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재무현황

부채비율(%)

’05.4Q ’06.1Q

12%

135%
147%

△0.12△0.210.830.951.04회총 자 산 회 전 율

3351,2498,7408,4057,491억원자 기 자 본

1,5554,08112,88611,3318,805억원부 채

1,8905,33021,62619,73616,296억원자 산

1,7333,3969,3417,6085,945억원차 입 금

배

%

단위

△0.92△0.622.553.473.17이 자 보 상 배 율

1229147135118부 채 비 율

전분기전년동기

증감
’06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분

• 전분기 대비 부채 1,555억원 및 부채비율 12% 증가
• 차입금은 전년동기대비 3,396억원 및 전분기 대비 1,733억원 증가

이자보상배율[배]총자산회전율(회)차입금[억원]

1,733

7,608

9,341

’06.1Q’05.4Q

△0.92

3.47 2.55

▽ 0.12

0.95 0.83

’06.1Q’05.4Q’05.4Q ’06.1Q
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사업부문별 실적 - 합성고무

• 주원료인 BD 가격하락에 의한 판매단가 인하로 매출액 및 영업이익 다소 감소
• 천연고무가격 초강세 유지 및 제품 수급 Tight로 영업이익율은 전분기대비 0.08% 상승

매출액[억원]

영업이익[억원]

’05.1Q      ’05.4Q              ’06.1Q

2,244

2,367
2,311

56

67

266
202

199

3
67

’05.1Q      ’05.4Q              ’06.1Q

• 수출호조에 따른 판매량 증가에도 불구하고 주원료인
BD가격 하락에 의한 판매단가 인하로 매출액 및 영업이익

감소

1,171

’06.2

1,010

’06.1

938

’05.12

1,056

’05.11

1,299

’06.3구분

BD가격

• 환율하락등에 의해 영업이익은 감소하였으나 영업이익율은
증가함 [전년동기대비 0.08%증가]

• Tight한 수급과 천연고무 가격 초강세 유지
[천연고무 3월 수입가격 : 2,000$/Mt이상 유지]

• 인도 HSR 덤핑관세 철회로 동지역 판매 확대 기대
- 06.3.24 : 인도 대법원 판정, 덤핑관세 철회

- 덤핑관세 : USD 68.9/Mt

* 단위: $/톤, CFR Taiwan 기준
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사업부문별 실적 - 합성수지

• SM가격 하향안정세에 의해 판매단가 인하로 매출액 감소
• 판매 스프레드 안정에 따른 영업이익은 전분기 대비 20억원 개선.  

매출액[억원]

영업이익[억원]

’05.1Q      ’05.4Q              ’06.1Q

1,650 1,665
1,618

47
32

△56
△25

△5

51

’05.1Q      ’05.4Q              ’06.1Q

• SM가격 하향안정세에 의해 매출액은 전분기 대비
47억원 감소하였으나. 영업이익은 20억원 개선

1,057

’06.2

1,082

’06.1

983

’05.12

944

’05.11

1,020

’06.3구분

SM가격

• 고부가 고기능제품 판매 확대
- 당사 ASA제품을 이용한 창호재 사업 적극 확대

- 고단열재 EPS 제품 판매 확대

• 해외 Compounding 설립 검토
- 시장접근성, 물류비용절감등을 위해 해외 현지

생산/물류거점 확보

- 중국 광동/산동, 베트남등 검토 중
20

* 단위: $/톤, CFR Taiwan 기준
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사업부문별 실적 - 기타부문

• 환율하락에 의한 Coal 수입가격 하락으로 영업이익 증가[열병합발전소]
• 경쟁업체[Lanxess, Crompton등]간 해외 판매확대를 위한 가격 조정에 의해 판매가격 다소 하락

매출액[억원]

’05.1Q      ’05.4Q              ’06.1Q

351
328

351

23 • 열병합발전부문
- 환율하락에 의한 Coal 수입가격 하락으로 영업이익

증가

• 고무약품부문
- 판매량은 증가하였으나, 판매가격 소폭 하락

[업체간 판매확대를 위한 가격조정 영향]

• 고무약품 플랙시스 소송 승소에 의한 북미 지역 판매
확대 기대

- 2006.2.17 미국 국제 무역 위원회에서 무협의 판결

- 북미지역 판매 확대 전망

영업이익[억원]

86
122

130

8
44

’05.1Q      ’05.4Q              ’06.1Q
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주요 경영활동 사항

• SBR,NBR Revamping 시행
- 증 설 량 : SBR 28천톤/년, NBR 11천톤/년

- 건설 완료 : 2006. 4Q

• SBR 추가 Revamping 검토
- 증 설 량 : 80천톤/년

- 건설 완료 : 2008년도

• 저방향족화합물 함유 SBR 개발
- 기존 SBR은 2010년 저방향족화합물 함유, SBR로 전량 대체 전망

• HOT SBR 개발로 신규시장 개척
- Tire Bead외 접착제용으로 사용.

- 기존 SBR보다 판매가 고가[200~300$]

• 친환경소재 창호재 사업 판매 확대
- 금호건설 신축 아파트 단지 현장 적용

• 고단열도 EPS 신제품 판매 확대
- 금강판넬/그린피아 등에 판매 확대

■ 근접사업분야 확대

• PPS[Polyphenylene Sulfide] 사업 진출 도모
- 고성능/고부가가치 엔지니어링 플라스틱 사업 진출

- Capacity : 3,600Mt/Y

- 투자시기 : 2006. 4Q 이후

- 예상수익 : 영업이익율 21% 예상

■ 친환경소재 및 특수Grade 개발 및 판매 확대■ 시장지배능력 강화
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사업부문 전망 – 합성고무

■ ’06년 2Q 전망■ 제품/원료가격 동향

1,584 1,592
1,594 1,606

1,634
1,613 1,616 1,614

1,583 1,574

1,483

1,441
1,470

'05.3월 06.3월

■ 제품가격[단위:천원/톤]

1,374 1,394 1,369
1,343
1,326 1,326

1,287

1,185

1,056

938

1,010

1,171

1,299

'05.3월 06.3월

• 타이어업계 가동율 상승에 의한 판매 증가 예상

• 천연고무가격 강세로 인한 합성고무 대체 사용
증가[특수 기대]

• 원재료가격[BD]상승에 의한 제품판매가격 인상
추세[매출액 증가 예상]

• 동남아 및 중국의 지속적인 수요 증가로 전분기
대비 영업이익 증가 예상

• 친환경 아스팔트 개질제 SBS의 성수기 진입에
따른 판매 증가

■ 원재료[BD가격 [단위:$/톤] * CFR Taiwan
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사업부문 전망 – 합성수지

■ ’06년 2Q 전망■ 제품/원료가격 동향

1,648

1,736

1,612

1,462

1,566
1,540
1,557

1,624
1,606

1,524
1,483
1,516 1,521

'05.3월 06.3월

■ 제품가격[단위:천원/톤]

1,295

1,136

915

1,011

1,064
1,036

1,123

1,041

944

983

1,082
1,057

1,020

'05.3월 06.3월

• 계절적 성수기 진입에 따른 판매 증가 예상
[에어컨, 냉장고등]

• 중국 가동율 상승[수요증가]과 국제 유가 상승에
의한 판매가[량] 상승 예상

• 원재료가격 하향안정세에 의한 판매가격 안정화
전망[급격한 판매가격 급등락은 없을 것으로 전망]

• 친환경/고부가,고기능제품 확대 주력
- 친환경소재 창호재 판매 확대

- 고단열도 EPS제품 판매 확대

- 난연제품등 고기능제품 수익성 확보 추진

• 신규시장 및 전략적 Captive User확보 주력
- 러시아, 베트남, 북미등

■ 원재료[SM]가격 [단위:$/톤] * CFR Taiwan
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주요 경영활동 계획

■ 에너지 사업의 확대■ 수익성 개선 주력

• 폐타이어 혼소 발전소 건설
- 2007년 말 가동 목표
- 2006. 2Q내 연료 고시화 추진

• 해외자원 개발 검토
- 카자흐스탄 Zhubantam 유전사업 진출 도모

• SEBS/EPS 신제품 판매 확대
- 신규 고부가가치 제품, 판매를 통한

고마진, 고성장 주력

■ 친환경 소재 제품 판매 확대

• PVC대체 친환경 창호재
• 친환경 소재 고무 Nd-BR
• 친환경 아스팔트 개질제 SBS

■ 근접사업분야 진출

• PPS사업 가시화
• 타이어 가황제 Insoluble sulfur 사업 검토
• 고무약품 및 원료 해외 생산설비 구축 검토
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손익계산서

단위:억원

312444565경 상 이 익

314199164영 업 외 비 용

129101224[ 지 분 법 제 외 ]

129375468당 기 순 이 익

302345433영 업 외 수 익

7.66.97.0[ 영 업 이 익 율 ]

324299296영 업 이 익

320332311판 매 관 리 비

644631608매 출 총 이 익

4,2804,3604,246매 출 액

비고’06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분
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대차대조표

단위:억원

2,4972,5801,841이 익 잉 여 금

1,4221,4221,422자 본 금

4,8214,4034,228기 타

5,6655,9344,226고 정 부 채

7,2215,3964,579유 동 부 채

8,7408,4057,491자 본

12,88611,3318,805부 채

5,3855,4734,878[ 유 형 자 산 ]

17,41913,65512,454고 정 자 산

2,0322,0691,791[ 재 고 자 산 ]

4,2076,0813,842유 동 자 산

21,62619,73616,296자 산

비고’06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분
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현금흐름표

단위:억원

△3,305△168348- 기타

1,6911,184△1553. 재무활동 현금흐름

-- 자기주식/배당

1,7051,125△162- 차입금증감

△14△597- 기타

△1,7061,01345순현금 흐름

△75△361△127- 유형자산

△3,380△5292212. 투자활동 현금흐름

△333△208△650- 기타

187191161- 감가상각/퇴직급여

129375468- 당기순이익

△17358△211. 영업활동 현금흐름

비고’06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분
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CAPEX

단위:억원

299021연 구 / I T 투 자

81370140합 계

6476신 규 투 자

1617058확 장 투 자

306355경 상 투 자

비고06.1Q’05.4Q’05.1Q구 분

■ 확장투자 : 합성고무[SBR) 증설등

■ 신규투자 : 페타이어 혼소 발전소 건설 및 4-ADPA Plant 건설등

■ 연구투자 : APC(Advanced Process Control, 선진제어시스템) 도입등

■ 기타투자 : 피앤비 주식 인수[6,465천주), 금호타이어 주식 인수[23,824천주]
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Capacity

단위: 천톤/Year

구분 05년 4분기 증가량[1분기] 현재 Capa. 비고

SBR 253 253

HSR 10 10

NBR 30 30
합성고무

B  R 206 206

SB Latex 70 70

TPE 60 60

PS 228 228

ABS 220 220
합성수지

EPS 74 74

PPG 55 55

고무약품 26.2 26.2노화/가황촉진제
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지분율 현황

34.02%

34.19%

14.61%

50.00%

50.00%

62.25%

49.51%

23.83%

16.04%

금호산업

금호타이어

아시아나항공

금호폴리켐

금호미쓰이화학

금호피앤비화학

금호렌터카

금호생명보험

한국복합물류*2006년 현재 기준

금호석유화학


