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본 자료는 ’05년 1분기 실적에 대한 외부
감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태
에서 투자자 여러분의 편의를 위하여 작성
한 자료입니다
따라서 본자료의 내용중 일부는 회계감사
과정에서 달라질수 있음을 양지하여 주시기
바랍니다. 
아울러 ’05년 2분기 전망은 현재 상황에서
추정임을 양지하여 주시기 바랍니다. 
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I. 2005년 1Q 경영실적
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1. 2005년 1Q 경영실적[총괄] I. 2005년 1Q 경영실적

매출액 현황

’04.1Q ’04.2Q ’04.3Q ’04.4Q ’05.1Q

3,374
3,526

4,211
3,966

4,246

단위:억원

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTDKorea Kumho Petrochemical CO.,LTD

• 매출액은 전분기 대비 7.1%, 전년동기대비 25.8% 증가 [분기 최대 매출 달성]
• 영업이익은 전분기 대비 30.4%, 전년동기대비 1.7% 상승
• 경상이익은 전분기 대비 587%, 전년동기대비 19.7% 상승[전분기 적자에서 흑자로 전환]

영업이익 및 경상이익

’04.1Q ’04.2Q ’04.3Q ’04.4Q ’05.1Q

291
210

418

227

296

187

74

260

△46

224

경상이익
영업이익

단위:억원

• 경상이익 : 지분법 평가 이익 제외
•’04 4Q 경상이익은 자산건전성제고를 위해 연구개발비등 169억을
감액 처리한 결과임. 
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1. 2005년 1Q 경영실적[총괄] I. 2005년 1Q 경영실적
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단위 : 억원

27.3587.019.7224176△46187(지분법제외시)

224.6△4.929.4409126430316당기순이익

-39.819.3544-389456경 상 이 익

계획대비전분기전년동기실적계획

7.07.45.78.6[%]

△1.330.41.7296300227291영 업 이 익

14.314.712.817.9[%]

1.719.20.7608598510604매출총이익

4.27.125.84,2464,0743,9673,374매 출 액

성장/증감율(%)’05. 1Q
’04. 4Q’04. 1Q구 분

-△26.419.4320-435268지 분 법

• 지분법 평가 이익 : 금호산업 163억, 금호미쓰이화학 62억, 아시아나항공 50억, 금호생명 26억, 금호피앤비화학 15억
금호폴리켐 13억, 복합물류 4억, 금호개발 △13억, 상해일려소료 △0.5
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2. 손익분석 I. 2005년 1Q 경영실적

2,244

4,246

합성고무 합성수지 기타 합계

매출액[억원]

1,651

351
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• 매출액은 합성고무 53%, 합성수지 39%, 기타부문 8% 차지
• 영업이익은 합성고무 266억원, 합성수지 △56억원, 기타부문 86억원으로 총 296억원 달성

합성고무 합성수지 기타 합계

영업이익[억원]

266

△56
86

296
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2. 손익분석 I. 2005년 1Q 경영실적
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단위 : 억원

4.2

17.3

△11.3

17.0

7.1

12.9

△2.2

20.6

25.8

44.3

6.6

30.5

4,246

2,244

1,651

351

4,074

1,913

1,861

300

3,966

1,987

1,689

291

3,374

1,555

1,549

269

매 출 액

[합성고무]

[합성수지]

[기 타]

계획대비전분기전년동기실적계획

37.8

△343.5

2.4

52.0

△330.8

30.3

50.3

△343.5

△4.4

266

11.9

△56

△3.4

86

24.5

193

10.1

23

1.2

84

28.0

175

8.8

△13

△0.77

66

22.7

177

11.4

23

1.5

90

33.5

[합성고무]

[%]

[합성수지]

[%]

[기 타]

[%]

△1.330.41.7296

7.0

300

7.4

227

5.7

291

8.6

영 업 이 익

[%]

성장/증감율(%)’05. 1Q
’04. 4Q’04. 1Q구 분
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3. 재무현황 I. 2005년 1Q 경영실적
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0.921.323.522.62.2배이자보상배율

0.120.111.050.930.94회총자산회전율

△160△4145,9456,1056,359억원차 입 금

△6.6△32.3119.6126.2151.9%부 채 비 율

2031,6777,3947,1915,717억원자 기 자 본

△2331578,8439,0768,686억원부 채

291,83516,23816,26714,403억원자 산

전분기
비

전년

동기비
’05.1Q’04.4Q’04.1Q단위구 분

• 전분기 대비 부채 233억원 및 부채비율 6.6% 감소
• 차입금은 전년동기 대비 414억원, 전분기 대비 160억원 감소

부채비율(%) 차입금[억원]

’05.1Q

△6.6%
△160

126.2% 119.6% 6,105 5,945

총자산회전율(회)

0.12%

0.93 1.05

’05.1Q’04.4Q ’04.4Q

이자보상배율[배]

0.92%

2.6 3.52

’05.1Q ’05.1Q’04.4Q ’04.4Q
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4. 현금흐름표 I. 2005년 1Q 경영실적
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’05.1Q

633744△197순현금흐름

△223

△327

-

84

△272

△375

53

30

△156

△162

-

6

67

145

-

△78

116

193

△53

△24

3. 재무활동 현금흐름

- 차입금 증감

- 자기주식/배당

- 기타

전분기비전년동기비

498

20

478

321

△44

365

221

△127

348

△277

△147

△130

△100

△83

△17

2. 투자활동 현금흐름

- 유형자산

- 기타

△212

△22

7

△155

△12

93

7

△70

△21

409

173

△561

191

431

166

△406

△9

316

166

△491

1. 영업활동 현금흐름

- 당기순이익

- 감가상각/퇴직급여

- 기타

’04. 4Q’04. 1Q구 분

단위:억원

•’05 1Q 영업활동 현금흐름 기타 내용 : 지분법 평가이익 [–333억원], 매출채권 증가[-317억원]등이 포함
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5. 사업부문별 실적 - 합성고무 I. 2005년 1Q 경영실적

• Tight한 수급상황과 전방사업의 판매호조로 인한 판매가격의 적극적 인상으로 분기 최대
매출 및 영업이익 실현[전분기 대비 영업이익 52%, 전년동기 대비 50.3% 증가]

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTDKorea Kumho Petrochemical CO.,LTD

매출액[억원]

’04.1Q ’04.4Q ’05.1Q

1,555 1,987 2,244

44.3%

12.9%

’04.1Q ’04.4Q ’05.1Q

50.3%

52.0%

영업이익[억원]

177 175
266

• 원료가격(BD)강세에도 불구하고 적극적인
판매가격 인상에 의한 분기 최대 매출 및

영업이익 실현

• SBS판매량 증가에 따른 매출액 증가
[’05 1월 1,325톤 → ’05. 3월 6,861톤, 418% 증가]
* EU Anti-Dumping 조사 종료 영향

• 자동차, 타이어 사업 호황유지 및 중국 및
동남아 지역의 수요 증가로 판매 증대 지속

실적분석 및 전망

• Tight한 수급과 천연고무의 지속적 강세로
인한 수출 판매가격 강세 유지

[천연고무 평균가 $1,200 ~ $ 1,250]
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5. 사업부문별 실적 - 합성수지 I. 2005년 1Q 경영실적

• SM가격 급락에 따른 가동율조정과 판매가격 인하에 의한 영업이익 감소
• 3월 이후 SM가격 안정에 의한 손익 개선 전망

매출액[억원]

’04.1Q ’04.4Q ’05.1Q

1,549 1,689 1,651

6.6%

△2.2%

’04.1Q ’04.4Q ’05.1Q

△13

23

△56

영업이익[억원]

△331%

△344%

실적분석 및 전망

• ’SM가격 급락에 따른 가동율 조정으로 영업
이익 감소

- 고단가 원료재고 부담 및 판매가격 하락에 의한

손익 악화

• 국내 설연휴/중국 춘절휴가등으로 인한 수요
감소

• 고부가/고기능 제품 판매 확대 및 신규업체
개발을 위한 조직 구성 활용

- 자동차시장 확대 /신시장 개발 T.F,T

• 3월 이후 계절적 성수기 진입 및 SM가격
안정에 따른 영업이익 증가 예상

[3월 영업이익 2.5억으로 흑자 전환]
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5. 사업부문별 실적 – 기타 I. 2005년 1Q 경영실적

• 열병합 가동율 증가 및 고무약품의 수급 Tight로 인한 판매가격 인상으로 손익 개선

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTDKorea Kumho Petrochemical CO.,LTD

매출액[억원]

영업이익[억원]

실적분석 및 전망

’04.1Q ’04.4Q ’05.1Q

269 291 351

30.5%

’04.1Q ’04.4Q ’05.1Q

90
66

86

• 열병합 가동율 증가 및 고무약품 판매 가격 인상
으로 손익 개선

- 고무약품 가격 3,200천원/톤(’04.1Q]→
4,460천원/톤[’05.1Q)

• 전년동기대비 판매량 증가
- 고무약품 : 53.1%증가[2,900톤 → 4,440톤] 

- 열 병 합 :  4.3%증가[324천톤 → 338천톤]

* 당사 및 화학 계열사 가동율 증가

• 전년동기대비 매출액 증가
- 고무약품 : 112.9%증가[93억 → 198억] 

- 열 병 합 :  4.4%증가[136억 → 142억]

20.6%

△4.4%

30.3%
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6. 주요경영활동 사항 II. 2005년 1Q 주요경영활동

• TDF발전소 집단에너지 사업변경 허가 완료
- 여수산단내 확장부지에 발전소 증설 허가

• 적극적인 IR 활동 전개
- ABN-AMRO주관 해외투자자 대상 IR 시행[3/7~3/8)

• 분기실적 공정공시 및 투자자 간담회 실시
- 분기 종료후 22일 이내

• 증권사/투자사 기업방문 설명회 실시(주3회 이상) 

■ 적극적 광고 홍보 실시

• 광고홍보를 통한 기업 이미지 제고 및 인재 확보
- 공항광고 게재 : 김포, 울산, 여수공항 내외부 광고 개첨

- 대학학보 광고 게재 : 서울소재 6개대학, 지방3개대

- 광고시안 작성 활용 : 지면 광고용

• 생산능력 확충(1분기 증설량)
- SBR 195,500톤/Y → 238,000톤/Y[42,500톤 증설]

-CPP     6,000톤/Y[신규] • 금호산업 주식 매각
- 목 적 : 출자제한 한도 해소 및 최대주주 경영권 확보

- 매각주식량 : 1,520,000주

- 매 각 금 액 : 236억

- 매 각 처 : 최대주주 및 특수관계자

■ 수익성 제고 ■ 주주중시 경영

* 증설 : Debottlenecking개념
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1. 사업부문 전망

2. 주요 경영 활동 계획
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II. 사업부문전망 및 경영계획
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1. 합성고무 II. 사업부문 전망 및 경영 계획

■ 장기수급동향[SBR/BR기준] ■ ’05년 2Q전망

2.7%260253247수 요

국 내 1.0%438434429생산능력

168%171%174%수급율(%)

107%108%109%수급율(%)세 계

67%71%71%수급율(%)

3.4%720713666생산능력

7.1%1,0751,005939수 요

중 국

97%100%100%수급율(%)

1.6%2,2142,1922,140생산능력

3.4%2,2732,2002,130수 요

동아시아

AAGR2007년2006년2005년구 분

단위 : 천톤

수 요
생산능력

2,130 2,140

10천톤

2,200 2,192

△8천톤

2,273 2,214

△59천톤

’05년 ’06년 ’07년

◈ 중국의 수요증가로 동아시아 공급부족 지속

◈ Revamping을 통한 생산능력 극대화[2005.2Q] 

HBR LBR

110,000 110,000

35,000

145,000

45,000 45,000

10,000

55,000

- HBR 35,000톤, LBR 10,000톤 생산능력 확충
[단 SBS는 14,000톤 생산능력 감소]

증설량
기존Capa.

◈ 여수고무공장 Annual S/Down으로 매출액 및 이익

감소 전망(’05.5월말 공장 Line별 평균 15일 예상)
- 합성고무(BR,LBR,SBS) 및 열병합발전소 매출 감소

◈ Nd-BR[Neodymium BR] 상업가동[05.6월]을 통한

신규 매출 창출

- 기존 공정 이용, 상업화[30천톤/년] 

- 환경친화 Tire소재 제품, 유럽지역 판매 집중
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1.  합성수지 II. 사업부문 전망 및 경영 계획

■ 장기수급동향[ABS/PS기준] ■ ’05년 2Q전망

2.1%589564540수 요

국 내 3.6%2,2962,2732,251생산능력

390%403%417%수급율(%)

119%120%123%수급율(%)세 계

54%58%54%수급율(%)

6.5%4,1374,0963,572생산능력

7.6%7,6247,0916,596수 요

중 국

116%121%120%수급율(%)

3.4%11,37811,26510,741생산능력

4.6%9,7829,3468,921수 요

동아시아

AAGR2007년2006년2005년구 분

단위 : 천톤

수 요
생산능력

8,921 10,741

1,820천톤

9,346 11,246

1,900천톤

9,782 11,378

1,596천톤

’05년 ’06년 ’07년

◈ 중국의 지속적인 수요 증가로 중장기적으로 수급
개선 전망

◈ SM주원료인 벤젠수급이 Tight함에 따라, SM가격
강세 지속 전망

◈ 중국 및 동아시아 지역 판매 집중 및 제품용도별
판매 차별화 강화
- 자동차시장 판매 확대 및 신시장 개발 T.F.T 운영

◈ 계절적 성수기 진입[2Q]에 따른 매출 및 영업 이익
증가 예상.

◈ 주원료 가격강세에 의한 제품판매가격 전가 용이

’04.12.31

$950

’05.3.4

$1,330

’05.3.25

$1,270

* SM가격 동향[CFR TAI 기준] 
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2. 주요 경영 활동 계획 II. 사업부문 전망 및 경영 계획

• 제품용도별 판매 차별화 집중
- 자동차/신시장 개발 T.F.T를 활용한 고수익 판매처 집중

• 고부가/고기능 제품의 상용화
- 환경친화 제품 Nd-BR의 조기 상업화

- 특화제품의 개발 시간 단축 및 User 맟춤 제품 개발

가속화

■ 수익성 제고 ■ 에너지사업의 확대 지속

• Turbine Generator설치[진행중]
- 가동시기 : 2005년 10월 가동 목표

- 현재상황 : 여수공단내 설치중

- 목 적 : Coal Boiler 여유 용량과 하절기 Steam 수요

감소분을 활용한 전력 생산 목적

- 손익개선 : 40억

• 중장기 경영전략 Consulting 진행
- 목적 : 화학계열사 중장기 사업전개 방향 검토

- Consulting사 : ADL

• SM저장 Tank 임대를 통한 원가경쟁력 확보
- 목적 : 용량 확충을 통한 SM 구매선 다변화

- 용량 : 10,000톤
• TDF발전소 건설[진행중]
- 가동시기 : 2007년 하반기 가동 목표

- 현재상황 : Boiler  설계 중

- 목 적 : 폐자원을 활용한 전력생산과 여수확장단지

유틸리티 공급 기반 구축

- 손익개선 : 기존 Coal Boiler 대비 스팀원가 23% 절감

■ 고기능 고부가 제품 판매 확대
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1. 손익계산서 III. Appendix
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실적계획

544-389456경 상 이 익

224176△46188[지분법제외]

409126430316당기순이익

164156359180영업외비용

41132522344영업외수익

7.0%7.4%5.7%8.6%[영업이익율]

296300227291영 업 이 익

312298283312판매관리비

608598510604매출총이익

4,2464,0743,9663,374매 출 액

비고
’05. 1Q

’04. 4Q’04. 1Q구분

단위: 억원
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2. 대차대조표 III. Appendix
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1,4221,4221,4221,707자 본 금

실적계획

7,3946,7447,1915,717자 본

1,7741,1951,481452이익잉여금

4,1984,1274,2883,558기 타

4,2684,3454,0582,086고 정 부 채

4,5754,9005,0186,600유 동 부 채

8,8439,2459,0768,686부 채

4,8785,2244,8894,890[유형자산]

12,40012,18412,60011,521고 정 자 산

1,7911,7342,0651,310[재고자산]

3,8383,8053,6672,882유 동 자 산

16,23815,98916,26714,403자 산

비고
’05. 1Q

’04. 4Q’04. 1Q구 분

단위: 억원
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3. 생산제품 공칭 Capa. III. Appendix

40,00040,000PPG

-

2,000

2,000

17,000

6,000

-

-

-

90,000

220,000

177,000

70,000

227,000

70,000

155,000

30,000

10,000

-

238,000

현재(’05.3.31)

2,000Rubber Accelerator

2,000Rubber Bonding Agents

-TPV

6,000CPP

17,000Rubber Antioxidant

고무약품

-Rubber Intermediates

-EP

-SAN

90,000EPS

220,000ABS

177,000PS

합성수지

70,000TPE

227,000BD

70,000SB Latex

155,000BR

30,000NBR

10,000HSR

-SSBR

42,500195,500SBR

합성고무

증가량’2004년 말
Capacity[Mt/Year]

Product
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4. CAPEX III. Appendix
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계획대비전년대비실적계획

△31,2134,00313,97545,1889,972T O T A L

△3,387△4382,0815,4682,519연 구 투 자

△7,9385875878,525-신 규 투 자

△18,1503325,83323,9835,501확 장 투 자

△1,7383,5225,4747,2121,952경 상 투 자

증감’05 1Q
’04. 1Q구 분

단위: 백만원

• SBR B-Line Revamping[확장투자]      : 32억원
• S-Line Heat Pump Capa-Up[경상투자] : 23억원

1Q 주요 투자 계획대비 미시행 투자

• SEBS Plant증설[60억원] : 2Q이후 투자
• G-3 Plant Capa Up(37억] : 투자시기 고려중
• HIPS증설[16억] : 2Q이후 투자

2Q 주요 투자 계획

• TDF 발전소 건설[신규사업] : 76억원
• SEBS Plant 증설[신규사업] : 61억원
• HIPS 증설공사[확장투자]    : 40억원
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5. 지분율 현황 III. Appendix

Parks Family

금호석유화학㈜

항공 금호피앤비 폴리켐 금호미쓰이 금호생명 복합물류 렌터카

12,600

29,921 4,208 1,107 1,489 12,948 677 1,678

22,878

37,634 3,733 614 1,451 33,934 2,971 4,034

건설 80.41%
고속 19.59%

여객 62.24%
화물 46.60%

페놀 94%
기타 6%

EPDM 100% MDI 100% 보험 100% 임대업 100%
차량대여
100%

15,077

16,267

합성고무 46.1%
합성수지 46.0%
기 타 7.9%

44.29%

14.60% 17.08% 50.0% 50.0% 32.69% 16.04% 49.51%

40.03%

타이어

16,346

16,963

타이어
100%

회사명

매출액(억원)

총자산(억원)

판매Portion

지분율

31.59%

21.43%

금호산업
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